
大吉林网 www.dajilin.com财经A08
编辑：王金顺 | 美编：赵菲 | 责校：李传富

10万亿国资证券化蓄势待发
9 月以来，《关于深化国有企业改革的指导意见》

等重磅政策相继下发，拉开了新一轮国企改革序幕。 中
国企业改革与发展研究会副会长李锦表示，供给侧改革
将加快国企改革，重要内容就是重组一批、清理一批和
创新一批。 下一步，在地方各级政府盘活资产的内生驱
动和供给侧改革的外部推动下，2016 年地方国企“三个
一批”的步伐会加大，混改、整体上市也将迎来大动作。

招商证券认为，2013 年地方国企资产达 55.5 万亿
元，而资产证券化率总体不到 30%，未来几年可能有近
10 万亿元地方国企资产实现证券化， 这将带来大量投
资机会。 从地区投资思路来看，上海、广深、安徽、浙江、
江西等地值得关注。 安信证券建议关注具有“单一上市
平台”属性的地方国有企业。 如果一个上市国有企业是
该市、区、县国有资产的唯一上市平台，那么以该上市公
司进行资本运作的可能性将大大提高。 （据和讯财经）

股市 讯 >>快

沪深股指
指数名称 最新指数 涨跌 涨跌幅 成交金额
沪深300��3753.89���0.55�����0.01%��1924.95亿元
上证指数 3616.11���5.79�����0.16%��3277.59亿元
深证成指 12694.86�108.17�0.86%���5308.08亿元
创业板指 2816.05���45.47���1.64%��1501.53亿元

股指期货
代码 最新价 涨跌 涨跌幅 成交量(手)
IF1512����3655.6���28.8������0.79%�����16575
IC1512���7471.0����102.2����1.39%�����8658
IH1512���2405.0����-5.6�����-0.23%����5775

黄金期货
名称 最新价 涨跌额 涨跌幅 成交量(手)�
沪金主力 223.10�-0.90�-0.40%��180054

外汇牌价

日期：2015年11月24日 单位：人民币（元）/100外币

香港股市
指数名称 最新指数 涨跌 涨跌幅 成交金额
恒生指数 22587.63���-78.27���-0.35%��572亿港元

货币名称 现汇买入价 现钞买入价 现汇卖出价
澳大利亚元 458.13� 443.99� 461.35
加拿大元 476.77� 462.05� 480.59
瑞士法郎 625.18� 605.89� 629.58
欧元 677.18� 656.29� 681.94
英镑 963.44� 933.71� 970.2
港币 82.26� 81.6� 82.57
日元 5.1854� 5.0254� 5.2218
韩国元 0.551� 0.5311� 0.5554
澳门元 79.96� 77.28� 80.27
新西兰元 415.8� 402.97� 418.72
卢布 9.6� 9.01� 9.68
新加坡元 449.65� 435.78� 452.81
泰国铢 17.75� 17.2� 17.89
新台币 --� 18.93� --
美元 637.52� 632.41� 640.08

基金看台
暂停五个月后，IPO 又来啦！ 赚钱的机会又来啦！

新股上市时的疯狂就不必说了， 动辄几倍乃至几十倍
的涨幅，但是僧多肉少犹如买彩票，中签与否完全看运
气攒人品。 所以，对于投资者来说，可以通过打新基金
来分享 IPO 收益。 据了解，汇添富基金推出了一只电
商专属的打新基金———汇添富达欣基金，将于本月 25
日开始发行，募集期截止日是 12 月 1 日，这只基金将
只在互联网渠道销售。 而汇添富打新专业能力强，有
专业的打新基金投资策略， 主要体现在大盘股适度参
与、 中小盘股顶格打满、 强基础资产管理能力等，所
以，值得关注。

近日，由《证券日报》主办的第十一届中国证券市
场年会颁奖典礼在北京举行。 南方基金凭借优秀经营
业绩和业绩增长率等表现，荣获中国证券市场 2015 年
度杰出贡献龙鼎奖。 据悉，《证券日报》杰出贡献龙鼎
奖，主要从经营业绩、业绩增长率、资产收益率和企业
社会责任感等方面评定。 据银河证券数据显示， 截至
11 月 20 日，南方中证 500ETF 今年以来净值增长分别
为 51.16%，在同类可比基金中排名 12/170；过去一年
和过去两年业绩在同类可比基金中分别排名 11/167
和 1/135。 另外，南方上证 380ETF 联接、南方新兴消费
进取、南方安心保本、南方医药保健今年以来净值增长
率在同类可比基金中均排名前十。

资料图片

城市 晚报 讯 昨日早
盘两市低开低走，沪指向
3550 点寻求支撑，5 日均
线失守。 午后，券商股启
动，大盘止跌回升。 盘面
上， 次新股全线爆发，猪
肉、物流、机器人、地下管
网、工业 4.0 板块、集成电
路、 证券等表现较强，大
飞机、东盟自贸区、银行
等跌幅居前。 总体看，大
盘 依 旧 运 行 于 3550 -
3650 这个狭窄的通道之
中，上有压力，下有支撑。
没有权重股的配合，难以
形成突破。

沪沪指指探探底底回回升升
次次新新股股行行情情火火爆爆

市况：一批次新股涨停

昨日早盘两市低开后维持低位震荡格局，权重股
领跌，多数题材板块也处于调整行列，盘面呈现一定
的八二格局，成交量有萎缩。 午后沪指震荡回升，跌
幅收窄，创业板表现强势，午后翻红上涨。 盘面来看，
券商股午后走强对护盘起到积极作用， 但次新股仍
是表现最为突出的板块。 次新股是高送转预期的重
点所在，预告年报将 10 转 20 派 2 的西泵股份开盘一
字板，将高送转概念的炒作热情点燃，一批次新股涨
停。 除次新股和证券板块，养殖、半导体元件、地下管
网等概念也涨幅居前。 东盟自贸区、大飞机、银行、体
育等板块跌幅居前。 个股方面，海印股份、杭钢股份、
宏达新材等 80 余只股票涨停，游久游戏、零七股份 2
股跌停。

半导体板块拉升，长电科技、通富微电、中颖电
子、 洲明科技封板， 协鑫集成、 上海贝岭等股涨超
4%。

年报高送转预期炒作强烈， 次新股表现强势，老
百姓、盛洋科技、迅游科技、引力传媒、金雷风电等多
只个股涨停。

网络安全概念大涨，东方通、梅泰诺涨、南威软件
涨停，国民技术涨 5.27%、拓尔思涨 4.90%、卫士通涨
4.55%。

猪肉概念股周二表现活跃，天邦股份、牧原股份、
正邦科技均涨停， 温氏股份涨 5.38%、 雏鹰农牧涨
4.13%、大康牧业涨 4.39%。

券商股拉升， 东北证券涨 8.92%， 国投安信涨
4.49%，西部证券涨 2.47%，方正证券涨 4.30%，光大
证券涨 3.92%，山西证券涨 2.78%。

前期妖股特力 A、 海欣食品涨停。 兔宝宝涨
3.80%。

沪股通收盘资金流入 4.24 亿元。

聚焦：传券商自营净卖出限制解除

昨日有媒体报道, 一家上市券商内部人士透露，
券商自营净卖出限制解除，文件下达到各个券商。 该
公司自营已收到口头通知。 对于证监会近期对券商
发布了关于取消证券公司自营股票每天净买入要求
的相关通知引起市场热议，业内看法不一。 部分业内
人士认为，这意味着市场已经回归自然，并不需要担
心引发市场的影响。

据相关通知显示，证监会指出鉴于目前市场已逐
步企稳，为充分发挥市场机制自我调节作用，恢复券
商机构常规监管，决定取消此前相关《维稳》通知内
关于“保持股票每天自营净买入”的要求。

对此，业内人士表示，其实目前并非所有券商的
仓位都很重， 相关文件的下发意味着市场已经回归
正常。“其实还好，监管并非市场的常态化。 ”一家券
商内部人士表示。 同时也有观点较为谨慎的业内人
士认为，一方面是市场已经逐渐走稳，另一方面是让
证券券商的自营“减负”。 一位深圳券商内部人士认
为:“我的理解是让券商出货，年底不会因为自营的业
绩而影响公司的全年业绩。 ”

业内人士表示，随着市场的逐渐回暖，在“股灾”

时期所使用的非常手段，都会逐步解除，让市场回归
常态。

观察：卖老股打新股不划算

11 月 30 日开始新股发行，还是按照旧规则需要
冻结资金。 对于普通投资者来说，卖出老股申购新股
并不划算，因为交易成本和机会成本都比较高。

先来计算一下这次打新的预期收益水平。假设中
签率为 0.5%，新股上市后的涨幅为 100%，那么单一
新股的资金收益率为 0.5%，假如按照融资三天计算，
年化收益率约为 60%（假设中签后认购资金由投资者
自筹解决）。 这一收益水平看起来很高，但如果选择
卖出老股申购新股，恐怕就不能这么计算了。

假设投资者计划动用 10 万元申购新股， 那么为
了卖掉股票获得 10 万元资金，就要支付 0.1%的印花
税和约 0.03%的交易佣金，再加上资金返回后买回股
票需要支付的交易佣金，两者合计 0.16%，即 160 元
的交易成本。 然而理论上 10 万元资金打新的收益为
0.5%，即 500 元，那么剩余收益为 340 元，也还是很不
错的，但这仅仅是看得见的交易成本。

另外的机会成本可能会让投资者追悔莫及。什么
是机会成本？ 假如主力资金明确知道大量的散户投
资者将会在新股发行前卖出股票， 然后等待新股申
购之后再买回， 那么主力资金就会在新股申购前压
低股价，然后低价买入投资者卖出的持股；等到新股
发行的时候，主力资金开始拉高股价，等到发行结束
后投资者要买回股票的时候，股价已经处于高位，投
资者只能高价买回股票。

投资者应该怎么办？ 要么放弃打新，要么去想其
他方法借钱。 假如投资者能够有渠道借入短期资金，
那么积极打新并无不妥。

后市：市场处于牛皮振荡阶段

展望后市，分析人士指出，目前市场处于牛皮振
荡阶段， 无论技术面还是消息面双重压力让市场年
线攻坚战顺利转型成为拉锯战。 不建议追高前期恶
炒的品种，建议寻找形态较好，处于上升通道且前期
没有收到爆炒的品种，快进快出，加快周转。

本市华融证券投资顾问李泽文表示，后市行情还
是以震荡为主，等待一个向上或向下的契机。 现在盘
中热点仍是小盘次新股。 操作策略仍为半仓为主。

广州万隆认为，当前导致空头打压股指的因素分
别为：1、高盛首席经济学家指出，美联储明年共将加
息 100 个基点，或“每季度加息一次”，市场避险情绪
上升；2、IPO 下周重启，首批 10 家将冻结资金约 1 万
亿，对市场资金产生分流；3、创业板指数的周 KDJ、
RSI 等技术指标出现了连续七周的顶部钝化，显示上
行艰难。 因此，短期多空还是维持弱势均衡的局面，
股市难以大涨大跌。

巨丰投顾认为，大盘依旧运行于 3550-3650 点这
个狭窄的通道之中，上有压力，下有支撑。 没有权重
股的配合，难以形成突破。 建议投资者保持谨慎乐观
态度，逢跌建仓。 操作上，重点关注受益十三五规划
及年报预增的成长股。

（记者 李明基 实习生刘暄 /报道）
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